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南华有色金属（锌）日报：反弹上行无力 暂且观望 

锌：反弹上行无力 暂且观望 

【盘面回顾】沪锌反弹无力，偏弱运行。 

【宏观环境】海外避险情绪有所缓和，关注即将公布的美联储利率决议。 

【产业表现】1、锌矿：1-2月锌精矿进口累计同比增 30%，观察今年以来比价，如此大幅度的进口增加很

可能来自先前已经锁价部分。2、锌锭：3月，自然日增多，并且 3月有再生锌投产计划（年产能月 12万

吨/吨），预计产量在 55-56万吨之间。3库存：在价格快速下跌的刺激下，周一社库录得 15.69 万吨，较

上周四去 0.76 万吨。 

【核心逻辑】短期宏观波动放大，国内外分化严重。中长期供给增速预计高于需求修复增速，叠加海外衰

退风险高企，整体价格重心下移。 

【策略】保留中长期空单仓位，近期价格中心下以后，05 合约第一阻力位下调至 2.28w，第二阻力位 2.35w，

后续等待反弹或下破加仓机会，内外比价中长期上修。
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